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1. GIOI THIEU CHUNG

1.1. Théng tin doanh nghiép

Tén doanh nghiép phat hanh: Céng ty C phan Thiy dién Vinh Son — Séng Hinh
Tén tiéng anh: Vinh Son — Song Hinh Hydropower Joint Stock Company

Tén viét tat: VSHPC

Vén diéu lé: 2.062.412.460.000 déng

Sé lwong cd phan:202.241.246 cb phan

Pai dién doanh nghiép:Vé Thanh Trung Chtrc vu: Tdng Giam déc

Bién thoai: 056.3892792 Fax: 056.3891975

Tru s&: 21 Nguyén Hué, Quy Nhon, Binh Binh

1.2. Nganh nghé kinh doanh

Sén xuét va kinh doanh dién nang;

Dich vy quan ly, van hanh, bao duwdng cac nha may thuy dién;

Tw van quan Iy dy an va giam sat thi céng cac dy 4n nha may thuy dién;
Tw véan thiét ké cac cong trinh thdy lgi, giao théng va thdy dién;

Thi nghiém dién;

Kinh doanh vat tw, thiét bj trong linh virc thuy dién;

Pau tw xay dwng dv 4n dién;

Kinh doanh bat déng san.

1.3. Lich st hinh thanh va phat trién

Ngay 11/07/1994 Nha may Thly dién Vinh Son dugc thanh lap theo quyét dinh sb
415NL/TCCB-LD cua Bé Nang lwong.

Ngay 03/07/2000 ddi tén doanh nghiép Nha may Thiy dién Vinh Son thanh Nha may
Thy dién Vinh Son — Séng Hinh theo Quyét dinh s6 163EVN/HPQT-TCCB.DT clia Téng
cong ty Dién lyc Viét Nam.

Ngay 02/12/2004 chuy&n Nha may Thiy dién Vinh Son — Séng Hinh thanh Cong ty Cé
phan Thiy dién Vinh Son — Séng Hinh theo quyét dinh s6 151/2004/QD-BCN cuia B
Cong nghiép.

Ngay 04/05/2005 Céng ty Cé phan Thiy dién Vinh Son — Séng hinh chinh thirc dang ky
kinh doanh va di vao hoat dong theo mé hinh Céng ty Cé phan.

Ngay 07/07/2005 Céng ty c6 phién giao dich chirng khoan dau tién tai Trung tam Giao
dich Chitkng khoan Ha Ngi v&i ma chirng khoan la VSH.

Ngay 18/07/2006 Céng ty chinh thirc giao dich tai Trung tdm Giao dich Chirng khoan
thanh phé Hd Chi Minh.



- Thang 12/2007 Céng ty tang vén diéu 1& tr 1.250.000.000.000ddng I&n

1.374.942.580.000 ddng.

- Thang 12/2009 Céng ty tang vén diéu lé tir 1.374.942.580.000 dbng Ién

2.062.412.460.000 ddng.
1.4. Cdng ty con, cdng ty lién doanh lién két
» Céng ty TNHH MTV Tw vén va Dich vu ki thuat VSH
- Vén diéu I&: 5.000.000.000 déng
- Cong ty s& hiru: 100%
- Hoat ddng chinh: Tw vén va dich vu ky thuat
> Céng ty C6 phan du lich Binh Bjnh
- Vén diéu 1&: 19,5 ty ddng
- Cong ty s& hiru: 49,72%
- Hoat d@dng chinh: Du lich, khach san...
1.5. Co ciu s hivu

S6 cb phan hién tai: 206.241.246 cd phan, trong dé:

Thanh phén s& hiru Sé ¢b phin Ty lé
C6 déng nha nuée 112,514,878 54.6%
+Tap doan Bién Iyc VN 63,016,948 30.6%
+SCIC 49,497,930 24.0%
CBCNV Céng ty 1,117,488 0.5%
C6 déng bén ngoai _ 88,608,880 43.0%
+ Cd déng trong nwéc 36,562,265 17.7%
- Té chirc 6,875,951 3.3%
- Ca nhan 29,686,314 14.4%
+ Cb déng nwéc ngoai 52,046,615 25.2%
- Té chire 50,386,825 24.4%
- C4 nhan 1,659,790 0.8%
Co phiéu quy 4,000,000 1.9%

Nguén: Céng ty cung cap tinh dén thoi diém 18/5/2012



2. HOAT DPONG SAN XUAT KINH DOANH

2.1. Két qua hoat dong san xuét kinh doanh

Bon vj tinh: triéu déng

2010 2011 6 thang 2012
San lwgng dién thwong pham 847,00 903,00 -
Doanh thu thuan 424.508,11 459.415,36 193.889,48
Gia vén hang ban (183.823,23)  (185.734,39) (82.646,85)
Lei nhuan gép 240.684,88 273.680,96 111.242,63
Doanh thu tai chinh 109.962,10 138.203,88 42.322,87
Chi phi tai chinh (16.304,20) (36.385,90) (7.088,30)
Chi phi quan ly doanh nghiép (11.302,43) (18.578,13) (7.727,31)
Lei nhué@n tir hoat dong kinh doanh 323.040,36 356.920,81 152.926,50
Loi nhuan khac 153,37 217,19 33,95
Loi nhuén trong céng ty lién két 1.479,70 6.553,29 969,68
Loi nhuan truwée thué 324.673,43 363.691,29 153.930,13
L¢i nhuan sau thué 302.412,76 329.035,96 140.018,85

Nguén: béo céo tai chinh hop nhét kiém toédn Céng ty ndm 2010, 2011, 6 thang 2012

Hién tai, Céng ty dang c6 2 nha may thly dién dang hoat déng la nha may thiy dién Vinh
Son (cong ldp may ké 66MW) va nha may thly dién Séng Hinh (céng suét I&p may 70MW).
Trong ndm 2011 san lwgng dién thuwong phdm tlr 2 nha may dat 903,0 triéu kWh.

Nam 2011, doanh thu thudn dat 459,42 ty ddng tang 8,2% so v&i cing ky ndm 2010. Loi
nhuén wéc dat mirc 329,04 ty déng t&ing 8,9%.Trong 6 thang dau ndm 2012 doanh thu
thuan dat 193,89 ty déng béng 42,2% nam 2011, gidm 28,1% so v&i cung ky. Tuong tw, loi
nhuén sau thué giam 32,2% so vé&i cung ky dat 140 ty ddng béng 42,6% nam 2011. Nguyén
nhan 1a do san luvgng dién san xuét gidm so vo&i cling ky va do Céng ty chua c6 thda thuan
chinh thiec vé gia mua ban dién véi Tap doan Dién Iyc Viét Nam nén doanh thu san xuét
dién nam 2010 va 11 thang nam 2011 dwoc cong ty ghi nhan trén co s& don gia bang 90%
don gia ban dién nam 2009, doanh thu thang 12 ndm 2011 va 6 thang dau nam 2012 ghi
nhan trén co s& don gia twong (ing bang 76% va 61% don gia ban dién cia ndm 2009.



2.2. Tinh hinh tai chinh
(Bvt: trieu ddng)

2010 2011 6 thang 2012
Tai san ngén han 1.658.768,90 1.811.131,83 1.415.164,64
Tién va céc khoan twong dwong tién . 677.417,79 482.797,39 426.845,90
Cac khoan dau tw tai chinh ngan han 550.685,33 699.583,06 330.685,33
Céc khoan phai thu ngan han 388.372,40 603.244,86 627.307,29
Hang tén kho 42.156,77 25.420,52 29.485,18
Tai san ngén han khéc 136,62 86,00 840,95
Tai san dai han 1.370.061,75 1.534.601,22  1.700.129,30
Tai sén c6 dinh 1.355.554,29 1.518.890,04 1.683.498,07
Céc khoan dau tw tai chinh dai han 11.720,97 12.942 48 13.912,16
Tai san dai han khac 2.786,48 2.768,70 2.719,06
Téng tai san 3.028.830,65 3.345.733,06 3.115.293,93
N¢ phai tra 598.825,51  1.000.975,88 631.950,22
No ngén han 263.802,23 742.948,98 397.001,08

Trong do: vay n¢ ngén han 183.722,40 522.019,56 303.934,30
No dai han 335.023,28 258.026,90 234.949,14
Trong dé: vay no dai han 334.833,68 257.844,49 234.860,51

Nguédn vén 2.430.005,13 2.344.757,18  2.483.343,71
Trong d6: vén diéu 16 2.062.412,46 2.062.412,46 2.062.412,46
Téng ngudn vén 3.028.830,65 3.345.733,06

3.115.293,93

Ngubn: béo céo tai chinh hop nhét kiém todn Céng ty ndm 2010, 2011, 6 thédng 2012



3. DY AN THUQNG KON TUM
3.1. Muc tiéu xay dwng

Cung cép dién nang 1&n lwdi dién Quéc gia véi cong suét I1&p may la 220MW, céng suét dam
bdo 90,76MW, dién lwong trung binh ndm 1.094,2 triéu kWh. Ngoai ra con bd sung tao
ngudn nuéc twdi cho lwu vire sdng Tra Khic, tinh Quéng Ngai.

3.2. Noi dung va quy mé dau tw xay dwng

Dy an thiy dién Thuong Kon Tum cé nhiém vu chinh 1a khai thac thiy nang séng Bak Nghé
d& cung cép dién nang lén lwdi 220kV cla hé thdng dién Quéc gia. Ngoai ra, céng trinh con
bd sung ngudn nwéc n dinh cho séng Tra Khic tinh Quéng Ngai phuc vu nhu ciu déan sinh,
ndng nghiép va cong nghiép & ha du.

Theo tiéu chudn TCXDVN 285:2002, Nghj dinh s6 209/2004/ND-CP ctia Thwgng Kon Tum
thudc cép II, dw an nhém A.

DAau ndi véi tram bién ap 220kV Quang Ngéi bang duwéng day 220kV mach kép ACSR-400
v&i chidu dai khoang 60km.

3.3. Pja diém xay dwng

Dy &n thly dién Thwong Kon Tum ndm trén séng D&k Nghé 1a mét nhanh cha séng Dak Bla
(nhanh cép | ctia séng Sé San). Cum coéng trinh dau méi va hd chira thudc dja ban 2 xa Dak

Kéi huyén Kon Réy va xa Dak Tang, huyén Kon Pléng, tinh Kon Tum. Nha may thay dién
ndm trén dia ban xa Ngoc Tem huyén Kon Pléng, tinh Kon Tum.

Dién tich st dung dét: 801,80 ha.
3.4. Théng s6 ctia dy an

Dy &n Thuong Kon Tum ¢ quy mé vén |a 5.744 ty, ddu tw trong 4 nam tlr 2012-2015, thye
té dén giai doan nay téng sé tién da b ra cho dy an 1a 935 ty, dy kién nha may Thuong
Kon Tum sé& hoan thanh va phat dién vao T6/2015. Co céu vén dy kién cta dy an 1a 70%
vén no - 30% vén cha.

» Cac hang muc dau tw chinh bao gém

(Bvt: trieu ddng)

Cac hang muc chinh: 3.239.470
Tuyén ap lyc 505.830
Tuyén nang lwvong 1.662.170
Thiét bj co dién 715.000
Ham giao théng va doan ré vao nha may 179.560
Ctra nhan nwéc va doan dau dudng ham 176.910

Cac hang muc phu tro: 629.990



Chi phi khéc:
Dén bi - GPMB - Di dan - tai BCBC
Chi phi khac
D phong
Truot gia
L&i vay vén héa
Chi phi khac

Cong

1.874.960
301.230
1.573.730
208.535
417.069
719.684
228.443

5.744.420
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3.5. Cac ngudn vén tai trg cho dw an

» Vén chu dbi trng: bao gdm vén tw cé, vén tich Ity trong qué trinh xéy dwng tir hoat dong
san xuét kinh doanh, cu thé:

Vén cha déi teng *

Vén tw c6 . 1.001 ty déng
Tién mat con 426 ty dong
DAu tw tai chinh ngén han 330 ty déng

Khodn phai thu ngén han 245 ty déng

Pa (rng trvd'c cho dy an 935 ty dong

Téng lgi nhuén tir HDSX KD trong 2012-2015 trwéc khi tra cd tirc ™ 1.300 ty déng

* S6 lieu BCTC Q2/2012, da diéu chinh mét sé khoan muc

**36 wéc lwgng dya trén cac gid dinh ctia BSC, c6 thé thay dbi tuy diéu kién thic té.

Téng ngudn vén vay cia dy an l1a 3.920 ty twong duwong khoang 70% téng vén dau tu.
Ngudn vén chi d6i (rng 30% con lai twong dwong khodng 1.800 ty. Can ctr theo sé liéu bao
c4o tai chinh quy 2/2012 thi tdng sé vén tw c6 clia Cong ty 1a 1.001 ty déng. Trong d6 tién
mét khoang 426 ty, cac khodn dau tw tai chinh ngén han bao gdm khoan dau tw nhiét dién
pha lai 30 ty, khoan no ctia EVN 300 ty (dén hét quy 3/2012 EVN da thanh toan dwgc 400 ty
ddng trén dw no' 500 ty va chi con no lai khoang 100 ty ddng), khodn phai thu ngén han con
245 1.

Ngoai ra, khodn tién d& (rng trudc cho du 4n dén thoi diém hién tai tir ngudn vén chi la 935
ty, néi cach khéc, tiv day dén khi dy an hoan thanh thi ngudn vén chi gép thém chi khoang
800 - 900 ty. Trong giai doan xay dwng tir 2012-2015 thi nguén lgi nhuan tir hoat déng san
xuét kinh doanh tir 2 nha may hién tai la Vinh Son va Séng Hinh dw kién sé déng gop thém
1.300 ty cho dong tién ctia Céng ty, sé liéu wéce tinh nay dwa trén cac gia dinh vé doanh thu
va chi phi do don vij tw van 1a BSC va EVNF lap,trong thyc té sé c6 thay dbi.

» Vén vay: gdm vay ngan hang thwong mai trong nuwéc, phat hanh trai phiéu (TP) trong
nuwéc va vay ngan hang nwéc ngoai dbi véi may maéc thiét bi, cu thé:

Vén vay d kién:
Vay ngan hang thwong mai trong nwéc: 2.000-2.600 ty dong
Hop vén BIDV 1.000 ty déng



ACB va cac ngan hang khac 1.000-1.600 ty déng

Phat hanh TP trong nwéc: 1.100-1.500 ty déng
TP Tron 600 — 1.000 ty déng
TP Chuyén Déi 500 ty déng

Vay ngan hang thwong mai nwéc ngoai: 715 ty dong
Raiffeisenlandesbank Khoang 34 tr USD, tuwong

dwong 715 ty déng

Céc nguén vén nay bao gém:

1. Vén vay tir ngan hang trong nwéc, theo sb liéu do Cong ty cung cap thi ngudn vén da tiép
can cac ngan hang va c6 kha nang vay dugc vao khoang 2.000-2.600 ty bao gém hop vén
BIDV 1.000 ty, ngudn vén vay cé thé tiép can tir ACB va cac ngan hang khac tir 1.000-1.600
ty. Nguén vén vay tiép theo la tir phat hanh trai phiéu trong nwéc, bao gém trai phiéu tron va
trai phiéu chuyén déi, tbng sé khodng 1.100-1.600 ty. Cubi ciing la vay ngan hang nwéc
ngoai, khodng vay nay da ky két vao 15/08 vira qua v&i tdng mirc vay la 34 trieu USD twong
dwong 715 ty.

2. Néu so sanh trai phiéu chuyén ddi véi vay ngan hang thi tréi phiéu chuyén ddi c6 3 wu
diém sau day:

- Giai ngan ngay 1 1an khéng nhw ngan hang sé gidi ngan theo tién do va can chirng minh
béng gidy t& thi tuc.

- Néu 2 hinh thirc vay la trai phiéu chuyén dbi va vay ngan hang cliing véi murc 1&i suét nhu
nhau (gid st 12%/nam) thi viéc tra lai theo quy thuwéng yéu clu bdi cac ngan hang va
viéc trd 1ai 1 ndm 1 1an trong phéat hanh trai phiéu chuy&n déi thi viéc tra lai nhidu lan
trong ndm sé phai chiu phan chi phi co hdi, dan dén phan Iai suét thuc tra sé cao hon, cu
thé sé vao khoang 12,5 dén 12,8%.

- Cubi cung, vay ngan hang sé cé lgi hon phat hanh trai phiéu néu trai phiéu phai thanh
toan ménh gia géc khi dén han, cu thé 1a 3 ndm. Nhwng tréi phiéu chuyén ddi cé phan
Iwa chon chuyén dbéi hodc khéng chuyén dbi. Trong truéng hop trai phiéu tron thi khéng
c6 lya chon nay, do d6 bat budc phai thanh toan gbc khi dén han, dwong nhién khdng cé
loi bang viéc vay ngan hang. Nhuwng trong trieéng hop khéng thé vay dwoc tir ngan hang
thi budc phai phat hanh trai phiéu. Phuong an trén la 630 ty nay huy déng tir phat hanh
trai phiéu tron.

3.6. Cac gia dinh trong md hinh

- Doanh thu san xuét dién tinh theo san lwgng binh quan cho cac nam tir 2012-2015 I3
850 triéu kWh dbi véi nha may Vinh Son va Séng Hinh va tlr 2016-2020 la 1.083 triéu
kWh déi v&i nha may Thuwong Kon Tum;
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- Gia ban dién tam tinh la 563 déng/kWh cho nha may Vinh Son Séng Hinh va 931
ddng/kWh cho nha may Thwong Kon Tum;

- Khéu hao tai san ¢b dinh: binh quan 70-80 ty déng/nam;

- Chi phi O&M: tinh theo ké hoach 2012 |a 40 ty ddng, téng trwdng hdng ndm 10%;

- Thué tai nguyén: tinh theo quy dinh hién hanh la 2% trén gia tinh thué tai nguyén 1.304
ddng/kWh;

- Phi dich vu méi trwdng rirng: tinh theo quy dinh hién hanh 1a 20 déng/kWh;

- Thué thu nhap doanh nghiép: 5% trén lgi nhuan san xuét dién va 25% trén lgi nhuan tai
chinh;

- Quy dy phong tai chinh va quy dy trir b sung vén diéu |& dwoc trich bang 5% lgi nhuén
sau thué;

- Cd ttre trich tir loi nhuan sau thué tam tinh: 10%-15%/nam.

4. PHUONG AN HUY PONG VON

Véi tbng mirc dau tu 5.744 ty dong, vbn vay 70% twong duwong 3.920 ty dong, thi sé cé 2
phwong @n vay. Phuong an 1 sé bao gdbm 500 ty trai phiéu chuyén ddi, 1.000 ty trai phiéu
tron va 2.420 ty vay ngan hang thwong mai trong nuwéec.

D6i véi phwong 4an trai phiéu chuyén ddi, dy kién thoi diém phat hanh 1a cubi nam nay, do
dé gidi ngan sé roi vao nam 2013. Lai sut sau khi tham khéo cac giao dich trén thj trwdng
sé& vao khoang 12-14%. Déi véi phwong &n tréi phiéu tron 1.000 ty sé duw kién chao ban lam
3 dot cubi 2013, cudi 2014 va cubi 2015.

Muc dich cla viéc chao ban lam nhiéu dot la @& lam gidm bét ap lwe thanh toan gbc trai
phiéu khi dén han thanh toan. V&i phwong an nay thi gbc trai phiéu sé dot rai ddu ra thanh
toan trong 3 ndm 2016, 2017 va 2018 khi da c6 dong tién hd tro tir dw an Thwgng Kon Tum.
Lai suét dy kién vao khoang13-15%, dwong nhién sé& con thay ddi tiy vao tinh hinh thi
trwéng vao thdi diém phat hanh. Con lai la vay 2.420 ty tir ngan hang trong nuwéc.

4.1. Phwong an 1

Gia tri Th&i diém phat hanh  Lai suét dw kién binh quan *
Trai phiéu chuyén ddi 500 ty déng Cubi 2012, dau 2013 12%-14%/nam
Trai phiéu tron 1.000 ty d@éng Cubi 2013, cubi 2014, 13%-15%
cudi 2015
Vay ngén hang thwong  2.420 ty déng Gidi ngan theo tién d6  Lai suét ky han 12 thang tra
mai trong nwéc du an sau clia 4 ngan hang thwong

mai + bién 3%-3,5%

Téng vay 3.920 ty déng




..

« Trai phiéu chuyén dobi

Téng khéi lvgng phat hanh: 500 ty ddng;

Thoi diém phat hanh: cuéi 2012

Thoi diém gidi ngan: trong 2013;

Thoi han trai phiéu: 3 nam;

L&i sudt dw kién: 12%-14%, tay thudc vao tinh hinh thj triedng;

Gia chuyén dbi dy kién: khéng thdp hon 10.000 ddng/cp;

Hinh thirc phat hanh: phat hanh ra céng ching cho cd déng hién hivu;

Trong trudng hop khéng chao ban hét, sé lwgng trai phiéu con lai sé dwoc Pai hoi déng
cb déng Gy quyén cho Hoéi ddng quan trj quyét dinh phwong an chao ban tiép véi diéu
kién khéng thuan Igi hon diéu kién chao ban cho cb doéng hién hiru.

Trai phiéu tron
Téng khéi lvgng phat hanh: 1.000 ty;

Thoi diém gidi ngan: dw kién 200 ty ddng cudi 2013, 300 ty ddng cudi 2014 va 500 ty
ddng cudi 2015;

Thei han trai phiéu: 3 nam;

Lai suat dy kién: 13%-15%, tiy thudc vao tinh hinh tai thi diém phat hanh;

Hinh thirc phat hanh: phat hanh riéng 1& cho nha dau tw tb chiec;

Loai tréi phiéu: trai phiéu c6 béo I&nh ctia ngan hang BIDV.

Vay ngan hang thwong mai trong nwéc

Téng mirc vay: 2.420 ty ddng

Ngan hang cho vay: Hop vén BIDV (bao gdm BIDV, Pai Duvong, Nam A) va ACB

Lai suat dy kién: Lai tiét kiém ky han 12 thang trd sau clia 4 ngan hang thvong mai +
margin 3-3,5%/nam

Thei han cho vay: 12 ndm

Thoi gian &n han: 3 nam trong théi gian xay dyng
Thoi gian thanh toan géc va lai: 9 nam

Phwong thire tré géc: tra gbc déu

Phwong thirc tra 1ai: 13i gidm dan theo s6 dw no' con lai

Tai san dam bao: tai san hinh thanh tir dw an
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4.2. Phwong an 2

Phwong an vay thr 2 khac phwong an 1 & khodn vay thiét bi nwéc ngoai véi gia tri vay 1a
714 ty, twong dwong 34 triéu USD va gia tri phat hanh TP tron con 650 ty so véi mire 1.000
ty trong phwong an 1. S& di cé sw khac nhau nay la vi sau khi so sanh vé chi phi l&i vay
gitra viéc vay thiét bi ngan hang trong nwéc va vay nwéc ngoai thi thay viéc vay ngan hang
nuwéc ngoai tiét kiem hon v& mét chi phi. Déng thdi gidm trai phiéu tron dén giam ap luc
thanh toan géc trong 2016, hd tro cho dong tién doanh nghiép. Con lai la vay ngan hang
2.100 ty, trai phiéu chuyén dbi 500 ty.

Lai suét cb dinh tam tinh 1a 5,3% la phan I&i suét cé dinh (fix rate) trong 1&i suét hoan doi
(interest rate swap). Ly do gia dinh v& 13i suét vay nay khac véi mirc 13 suét cb dinh hién tai
néu trong hop ddng vay la 4,75%, la vi cé tinh dén bién déng LIBOR d kién 1a 4%/nam.
Néu mirc 13i suét hién la 4,75%/nam thi sau thoi gian rat géc khoang 3 nam, 1ai suét cb dinh
nay sé & vao khodng 5,3%/nam, va cb dinh trong suét thei gian thanh toén con lai.

Gia tri Thei didm phat hanh  Lai suét dw kién binh quéan *
Trai phiéu chuyén abi 500 ty ddng Cudi 2012, dau 2013 ‘12%-14%/né.im‘
Trai phiéu tron 650 ty ddng Cubi 2014, cubi 2015 13%-15%
Vay ngén hang thuong  2.056 ty déng Theo tién do dy an Lai suét ky han 12 thang tra
mai trong nuéc sau cla 4 ngan hang thwong

mai + bién 3%-3,5%

Vay thiét bi ngan hang 715ty déng Lai suat cd dinh tam tinh
nwo'c ngoai 5,3%
Téng vay 3.920 ty déng

< Trai phiéu chuyén déi:

- Téng khéi luong phat hanh: 500 ty ddng;

- Thoi diém phat hanh: cudi 2012

- Thoi diém gidi ngan: trong 2013;

- Thoi han trai phiéu: 3 nam;

- Lai suét dy kién: 12%-14%, tuy thudc vao tinh hinh thj tredng;
- Gia chuyén ddi dy kién: khong th&p hon 10.000 déng/cp;

- Hinh thirc phat hanh: phat hanh ra céng ching cho CBHH;

- Trong truéng hop khéng chao ban hét, sé lwong trai phiéu con lai sé dwgec DHDCD uy
quyén cho HPQT quyét dinh phwong an chao ban tiép véi diéu kién khéng thuan loi hon
diéu kién chao ban cho cb déng hién hivu.

% Trai phiéu tron:

16



Téng khéi lwgng phat hanh: 650 ty;

Thoi diém gidi ngan: dy kién 325 ty ddng cudi 2014 va 325 ty dong cubi 2015;
Thoi han trai phiéu: 3 nam;

Lai sut du kién: 13%-15%, tiy thudc vao tinh hinh tai thei diém phat hanh;
Hinh thirc phat hanh: phat hanh riéng 1& cho NBT té chirc;

Loai trai phiéu: trai phiéu c6 bao l&nh cla ngan hang BIDV.

Vay thiét bj ngan hang Raiffeisenlandesbank ctia Ao

Téng mirc cho vay tbi da: 34.006.559 USD

Téng thoi gian tra 1ai va gbc: ~ 13 nam

Thoi gian rit géc: 34 thang

Thoi gian thanh toan 1&i va gbc: 120 thang, chia lam 20 dot, mi dot cach nhau 6 thang.

Lai suat tha ndi : 6 thang USD LIBOR + margin 2,97%/nam (tam tinh trong thi gian rat
goc)

L&i suét cé dinh hién tai: 4,75%

Lai suét cb dinh tam tinh sau thoi gian rat gbe: 5,3%/nam (wéc lwgng bién dong LIBOR
4%/nam)

Phi cam két: 0,35%/nam trén sé dw chwa gidi ngan trong thoi gian rat gbe

Phi quan ly: 0,75% trén tdng mirc vay, trd mét 1an sau 30 ngay ky hop déng chinh thirc.
Phi x( ly: EUR $1.440

Phi khéac (di lai, an & tam tinh) : 20.000 USD
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4.3. So sanh 2 phwong an

Phwong an 2 Phwong an 1 Lai suét dw kién binh quan *
Tgéi phiéu chuyén 500ty déng 500 ty ddng 12%-14%
doi
Trai phiéu tron 650 ty déng 1.000 ty déng 13%-15%
Vay ngan hang 2.056 ty déng 2.420 ty déng Lai suét ky han 12 thang tra
thwong mai trong sau cla 4 ngan hang thwong
nuéc mai + bién 3%-3,5%
Vay thiét bj ngan 714ty déng Lai suét cé dinh USD tam
hang nwéc ngoai tinh 5,3%
Téng vay 3.920 ty déng 3.920 ty déng

< So v&i phwong an 1, phwong an 2 cé nhirng wu diém sau
- Giam strc ép thanh toan gbc trai phiéu

- Thoi gian vay linh hoat hon

- Tét hon vé mét dong tién, do c6 Igi vé chi phi vén vay USD

- Ty l& tr cb tirc dy kién cao hon trong cac nam 2016-2018

- Bién ddng ty gia USD trong phuong an vay thiét bj ngan hang nwéc ngoai duoc tinh vao
gia ban dién trong cac nam hoat dong

Tuy nhién phwong an phat hanh nay, ma cu thé la dong tién cia dy &n qua cac nam, nhw
da trinh bay & trén, sé bj anh hwdng khi c4c gia dinh trong mé hinh thay déi. Do dé trong
phan tiép theo s& xem xét dén nhirng thay ddi trong gid dinh sé anh hwéng dén dong tién
nhw thé nao.

4.4. Nhivng thay ddi trong gia dinh anh hwéng dén dong tién

Cu thé phan thay ddi sé anh hwdng nhidu nhét dén Igi nhuan hoat dong san xuét kinh
doanh va dong tién clia céng ty chinh la doanh thu, ma trong d6 Ia 2 bién san lwong va gia
ban dién.

Hién tai thi gia ban dién van chwa thda thuan xong véi EVN, hién dang dung gia ban dién
binh quan la 563 déng cho 2 nha may Vinh Son, Séng Hinh va 931 dbng cho nha may
Thuwong Kon Tum. San Iwong hién tai dang gia dinh & mirc 850 triéu kwh va 1083 triéu kwh.
Néu mirc san lwong trong cac ndm téi chi bang 95% mic hién tai thi sé thiéu 159 ty trong
2017, 300 ty trong 2018 va 84 ty trong 2019. Véi viéc thiéu hyt dong tién nhw vay thi céng ty
s& can phai huy dong thém 300 ty nira hodc sé phai ngwng tra cd tirc trong 1 ndm, c6 thé la
nam 2016.



Tuwong tw nhw vay, néu san lweng chi biing 90% mdre hién tai thi cong ty can huy ddng thém
khodng 600 ty hodc khong tra cb tic trong 2 ndm. Twong tw v6i nhirng thay déi trong gia
ban dién. Bang dudi ndy la dong tién clia céng ty khi ca 2 bién san Iwgng va gia ban dién
cting thay déi & mirc bang 95% murc hién tai.
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4.5. Két luan

Qua cac tinh toan va so sanh gitra hai phwong an thi phwong an 2 cho thay hiéu qua cao
hon so véi phurong an 1 do nhirng nguyén nhan sau:

¥ Chi phi vén thap hon
v Silrc ép thanh toan gbc cia vay ngan hang it hon so v&i phat hanh TP tron

v Th&i gian cho vay dai va linh hoat hon
v C6 lgi hon v& mat dong tién, do dé cé thé tang ty 1é tré cd tic

v Bién dong ty gia USD va bién déng LIBOR trong phwong an vay thiét bi ngan
hang nuwdéc ngoai duwgec tinh vao gia ban dién.

Chinh vi vay, don vj tw van dé& xuét thyc hién phuong an 2. Phwong én cu thé dugc trinh
bay trong phan 5 Phwong an phét hanh.

5. PHWONG AN PHAT HANH PE XUAT

5.1. Phwong an trai phiéu tron
- Téng khéi lwgng phéat hanh: 650 ty;
- Thei diém gidi ngan: dy kién 325 ty ddng cudi 2014 va 325 ty déng cubi 2015;

- Thoi han trai phiéu: 3 nam;
- Lai suét duw kién: 13%-15%, tly thudc vao tinh hinh tai thdi diém phat hanh;
- Hinh thirc phat hanh: phat hanh riéng 1& cho NBT t chirc;

- Loai trai phiéu: trai phiéu cé bao Ianh cia ngan hang BIDV.

% Co s& phap Iy cho viéc phat hanh trai phiéu tron

VB luat diéu chinh

Cac diéu kién phat hanh

Diéu 13 Nghij dinh
90/2011/NB-CP vé
phat hanh trai phiéu
doanh nghiép

Doanh nghiép c6 thdi gian hoat dong tdi thiéu la mét
(01) n&m ké tir ngay doanh nghiép chinh thirc di vao
hoat dong

Két qua hoat dong san xuét, kinh doanh clia nam lién
k& trwédc nam phat hanh phai cé 13i theo bao céo tai
chinh dwoc kiém toan bdi Kiém toan Nha nwéc hodc
td chirc kiém toan doc lap dwoc phép hoat dong hop
phap tai Viét Nam.

B4o c4o tai chinh dwgc kiém toan cia doanh nghiép
phat hanh phai 1a bao céo kiém toan néu y kién chap
nhan toan phan.

C6 phwong an phét hanh trai phiéu dwoc co quan cé
thdm quyén phé duyét va chép thuan.

Théa man

Théa man

Khéng théa
man

Cén théng
qua

b
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5.2. Phwong an trai phiéu chuyén doi

- Tbng gia tri phat hanh: 500 ty déng ménh gi&;
- Thoi diém phéat hanh: cubi 2012;

- Thoi diém gidi ngan: trong 2013;

- Thoi han trai phiéu: 3 nam;

- Lai sudt dy kién: 12%-14%, tiy thudc vao tinh hinh thuc té; cé tham khao cac giao dich
hién tai trén thj treéong;

- Gia chuyén ddi dy kién: khéng thap hon 10.000 déng/cp;

- C& phiéu chuyén di: 1a ¢ phiéu phé théng véi Gy da cac quyén;
- Hinh thirc phat hanh: phat hanh cho ¢b déng hién hiru;

- Trong treong hop khéng chao ban hét, sé lwong trai phiéu con lai sé dugc DHDCD Uy
quyén cho HPQT quyét dinh phwrong &n chao ban tiép voi diéu kién khéng thuén loi hon
diéu kién chao ban cho cb déng hién hiru.

% Co s& phap ly cho viéc phat hanh trai phiéu chuyén déi ra cong chung

VB luat diéu chinh

Cac diéu kién phat hanh

Diéu 12 Luét Chirng
khoan sbé
70/2006/QH11

Doanh nghiép cé mirc von diéu & da gop tai thei diém
dang ky chao ban tir muwoi ty déng Viét Nam tr& [én
tinh theo gi4 tri ghi trén sb ké toan

Hoat déng kinh doanh ctia ndm lién trwéc nam dang ky
chao ban phai co Iai, ddng thei khéng c6 16 lug ké tinh
dén n&m d&ng ky chao ban

C6 phuong an phat hanh va phwong an st dung vén
thu dwoc tir dot chao ban dwoc Pai hoi ddng cd déng
théng qua

Co cam két thye hién nghfa vu cla té chirc phat hanh
dbi voi nha dau tw vé diéu kién phat hanh, thanh toan,
bdo ddm quyén va lgi ich hop phéap cla nha dau tw va
cac didu kién khac

Théa man

Thdéa méan

Cén théng
qua

Can cam
két

Khoén 7 Diéu 1 Luét
stra ddi bd sung
Luat chirng khoan
sb 62/2010/QH12

Cong ty dai ching dang ky chao ban chirng khoan ra
cobng ching phai cam két dua chirng khoan vao giao
dich trén thj trwdng c6 té chirc trong théi han mét nam,
ké tir ngay két thic dot chao ban dwoc Pai héi déng
cb doéng théng qua

Can cam
két

Khodan 8 Diéu 5 Diéu
|& Cong ty

Cong ty co thé phat hanh céc loai chirng khoan khac
khi dwgc PH CB théng qua bang v&n ban va phu hop
véi quy dinh cla Phép luat vé& Ching khoan va TT
Ching khoan

Cén théng
qua




Théng tw H& so phat hanh Tréi phiéu ra céng chung phai c6 Bao
17/2007/TT-BTC céo Tai chinh kiém toan khéng bi ngoai trir trong yéu Khéng thda
hwéng dan Nghj mén
dinh 14/2007/NB-CP

Tém lai, doanh nghiép khong dap (ng day du céc diéu kién phat hanh trai phiéu chuyén di
ra cong chiing do y kién kiém toan ngoai trir, cu thé:

- Y kién loai trir lien quan dén muc chénh l&ch ty gia dang duoc ghi nhan trén béng can déi
ké toan hop nhét 2011,

- Cé&c han ché vé& pham vi kiém toan lién quan dén mic gid mua ban dién &p dung tam thoi
cho ndm 2010 va 2011 gira Céng ty va Tap doan Dién lyc Viét Nam va khoan cho Tap
doan Dién lyc Viét Nam vay chwa dwoc gia han va thu hoi.

< Hai don vi tw vin dé& xuat hwéng xir ly nhw sau:

- C6 céng van xin ¥ kién clia Bd Tai Chinh lién quan dén cac khodn ngoai trir vé gia va no
clia EVN.

5.3. Cac phwong an dy phong
< Phwong an phat hanh riéng I& cb phiéu wu dai cb tirc hoan lai, chuyén déi

VB luét diéu chinh Cac diéu kién phat hanh

Diéu 4 Nghj dinh 58 C6 QP cla PHCP thong qua phwong an chao ban va Can thén
st dung tién thu dwoc; xac dinh ré d6i twgng, sé lwgng = 9
nha dau tw; q

Dap (rng céac diéu kién khac theo quy dinh cla phap
luat chuyén nganh trong trwong hop TCPH la DN thugéc Thda mén
Iinh virc nganh, nghé kinh doanh c6 diéu kién

Khodn 6 Diéu 1 Luat Viéc chuyén nhwong cb phiéu, trai phiéu riéng & bi han
stta ddi bd sung ché téi thiéu mot nam, ké tir ngay hoan thanh dot chao
Luat chirng khoan ban, trir trwdng hop chao ban riéng lé theo chuong

trinh lwa chon cho ngudi lao dong trong céng ty,

chuyén nhwong chirng khoan da chao ban cla cé nhan Cér}:‘c;am
cho nha dau tw ching khoan chuyén nghiép, chuyén o
nhwong chirng khoan gitra cac nha dau tw chirng
khoan chuyén nghiép, theo quyét dinh cia Toa an hosc
thira ké theo quy dinh ctia phap luat
Cac dot chao ban c¢b phan hodc trai phiéu chuyén déi
riéng I& phai cach nhau it nhat sau thang Théa man
Khoan 4 Didu 5 Pidu Céng ty c6 thé phat hanh cac loai ¢d phan wu dai khac
& Cong ty sau khi c6 sy chép thuan clia DHCD va phu hep véi Cén thong
quy dinh ctia phap luat L




Da c6 tién 1& phat hanh ctia cdng ty NBB vao T1/2011

% Phwong an ng’ chuyén déi

a.

C6 vén ban thong béo dén UBCK va S& giao dich chiing khoén, ndi dung bao gbm:
Thong tin don vi cho vay

Sé tidn vay

Hinh thirc vay

Ngay phat hanh

Ngay tré ng¢

Theoi han vay

Lai suat vay

Ké hoach tra Iai

Phuwong én chuyén ddi cé thé xin y kién BHCE va UBCK trube thoi diém chuyén dbi;
D4 c6 tién 18 thuc hién 1a céng ty GMD, phéat hanh ng chuyén ddi vao T2/2012.



